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第一部分  小麦基本情况

一、小麦基本情况

（一）小麦情况概述

小麦是小麦属植物的统称，是一种在世界各地广泛种植的禾本科植物，起源于中东地区。小麦是世界上总产量第二的粮食作物，仅次于玉米，而稻米则排名第三，播种面积小麦依旧是粮食作物中最大的，世界上有43个国家，约40%的人口以小麦为主要食粮。小麦的颖果是人类的主食之一，磨成面粉后可制作面包、馒头、饼干、蛋糕、面条、油条、油饼、火烧、烧饼、煎饼、水饺、煎饺、包子、混沌、蛋卷、方便面、年糕、意式面食等食物；发酵后可制成啤酒、酒精、伏特加，或生物燃料。小麦富含淀粉、蛋白质、脂肪、矿物质、钙、铁、硫胺素、核黄素、烟酸及维生素A等。因品种和环境条件不同，营养成分的差别较大。

（二）小麦用途及分类　

国际上，小麦主要用作人类食物，尤其以面包、通心粉和比萨饼的形式食用。小麦提供的热量大约占人类消耗总热量的19%。在发达国家，用作饲料的小麦比例约30%。

世界上种植的小麦品种繁多，按播种季节可分为冬小麦和春小麦。冬小麦秋播夏收，越冬生长，生育期较长，分布广泛，地区间差异较大，全世界冬小麦种植面积约占小麦总面积34亿亩的75%；春小麦春季播种，生育期短，多分布在纬度较高地区。一般而言，春小麦蛋白质含量高于冬小麦，但容重和出粉率低。

小麦按皮色可分为白皮和红皮两种。白皮小麦呈黄色或乳白色，皮薄，胚乳含量多，出粉率较高；红小麦呈深红色或红褐色，皮较厚，胚乳含量少，出粉率较低。

小麦按籽粒胚乳结构呈角质或粉质的多少可分为硬质和软质两种。角质，又叫玻璃质，其胚乳结构紧密，呈半透明状，亦称为角质或玻璃质；粉质胚乳结构疏松，呈石膏状，亦称为粉质。
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二、中国小麦基本情况

（一）中国小麦的用途和分类

小麦是我国最重要的粮食作物之一。我国小麦主要用于食用，随着人们生活水平的提高，饲用及工业用途也在不断增多。食用方面，制作面条和馒头为主要的消费形式，粗略估计面条类约占总消费量的40%以上，馒头类约占30%。而烘烤面包和蛋糕饼干等只占一小部分，据估算面包小麦与软质小麦分别约占7.5%左右。

小麦品质关系到小麦的最终用途。针对小麦最终用途，区分小麦品质的最重要分类指标是：硬度、蛋白质和蛋白质的“强度”等三个指标，其中，硬度指标最重要。

根据用途不同，我国不同部门制订了不同标准。

1．用于粮食收购的标准

为了对小麦硬度进行准确测定和对小麦正确分类，我国有关部门2008年1月1日发布了中华人民共和国国家标准《小麦》GB1351-2008，取代原国标，自2008年5月1日起开始实行。该国标采用硬度指标对小麦进行分类，主要用于国家政策粮食收购。较之老国标，二者在技术上主要有以下差异：

----修改了杂质等术语和定义；

----增加了硬度指数术语和定义；

----以硬度指数取代角质率、粉质率作为小麦硬、软的表征指标；

----对分类原则和指标进行了调整；

----对质量要求中的不完善粒指标作了修改；

----增加了检验规则；

----增加了有关标签标识的规定。

原国标中的9大类商品小麦该国标分为5大类：

（1 ) 硬质白小麦：种皮为白色或黄白色的麦粒不低于90%，硬度指数不低于60的小麦。 

（2）软质白小麦：种皮为白色或黄白色的麦粒不低于90%，硬度指数不高于45的小麦。 

（3）硬质红小麦：种皮为深红色或红褐色的麦粒不低于90%，硬度指数不低于60的小麦。 

（4）软质红小麦：种皮为深红色或红褐色的麦粒不低于90%，硬度指数不高于45的小麦。 

（5）混合小麦：不符合（1）至（4）规定的小麦。

2.用于衡量小麦加工品质的标准

粮食部门出台了专用小麦的标准。包括优质强筋小麦推荐标准，和优质弱筋小麦推荐标准。

农业部门为检测小麦加工品质需要，按粉质仪所测定的稳定时间做为面筋强弱的指标，将小麦分为强筋（稳定时间≥7分钟）中筋（3-7分钟）和弱筋（≤3分钟）小麦三类，强筋小麦加工成的小麦粉筋力强，适用于制做面包也适用于做某些面条和用于配麦。中筋小麦面粉筋力适中，适用于制做面条、饺子和馒头等。而弱筋小麦加工成的小麦粉筋力弱，适用于制做饼干、糕点等食品。

面粉加工企业利用配麦和配粉的技术，按照所需要的食用品质指标调配出各种的专用粉，像面条专用粉、馒头专用粉、饺子专用粉、油条专用粉以及中式点心专用粉等。

（二）中国小麦的生产与需求

我国是农业大国，小麦在农业生产中占据十分重要的地位。中国小麦产量和消费量多年来一直在1亿吨左右，位居世界第一，是小麦的生产大国、消费大国，也是世界小麦贸易大国。小麦是我国主要的粮食作物之一，其种植遍及全国。在我国，小麦的地位仅次于水稻。

1.中国小麦生产

我国冬小麦面积约占小麦总面积的90%以上，主要分布在长城以南，岷山、唐古拉山以东的黄河、淮河和长江流域，包括河南、山东、河北、江苏、四川、安徽、陕西、湖北、山西等省。

一般按产区将冬小麦分为北方冬小麦和南方冬小麦两大类。

北方冬小麦白麦较多，多系半硬质，皮薄，含杂少，面筋质含量高，品质较好，因而出粉率较高，粉色好，其主要产区是河南、河北、山东、山西、陕西以及苏北、皖北等地，占我国小麦总产量的65％以上。

南方冬小麦一般为红麦，质软，皮厚，约占全国小麦产量的20%-25%。冬小麦生育期较长，且不同地区生长期差异较大，中国南方冬麦区为120天，北方冬麦区为190-210天，西南部高海拔地区可达330天以上。
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我国春小麦面积约占小麦总面积的10%不到，主要分布在长城以北，岷山、大雪山以西的黑龙江、内蒙古、甘肃、新疆、宁夏、青海等省(自治区)。春小麦含有机杂质较多，一般为红麦，皮较厚，籽粒大，多系硬质，面筋质含量高。春小麦生育期短。通常为80－120天。
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我国小麦播种面积基本稳定，保持在约2300－2500万公顷。据国家粮油信息中心有关数据， 2010年全国小麦播种面积24256万公顷，较上年的24291万公顷略减35万公顷，减幅0.14%；2011年全国小麦播种面积24190万公顷，较上年24256万公顷减少66万公顷，减幅0.27%。

我国小麦单产水平近几年不断提高。单产成为我国小麦近些年丰收的主要原因。2011/12年度我国小麦单产预计为4875公斤/公顷，较去年提高91公斤/公顷，单产水平高于全国平均水平的省份依次是河北、安徽、山东、河南。

我国小麦总产最近八年连续丰收，每年产量都在1亿吨以上。2011/12年度我国小麦总产量估计约1.1792亿吨，较上年增加274万吨，增长2.4%，产量较大的省份依次是河南、山东、河北、安徽、江苏等，这5个省的小麦产量占全国小麦产量的75%。

全国及各省小麦产量情况

                                                                  单位：千吨
	省份
	2009/10
	2010/11
	2011/12

	河北
	12283
	12287
	12761

	山西
	2109
	2320
	2373

	江苏
	10044
	10080
	10331

	安徽
	11772
	12067
	12432

	山东
	20472
	20587
	20966

	河南
	35560
	30825
	31217

	陕西
	3831
	4038
	3899

	其它
	16902
	16658
	16813

	全国
	107973
	108863
	110790


数据来源：国家粮油信息中心

2. 中国小麦消费

我国既是小麦生产大国，也是小麦消费大国，生产量和消费量都保持在1亿吨左右。国内小麦主要用于国内消费，基本保持供求平衡格局。90年代中期以前，我国一直是国际上重要的小麦进口大国，平均年进口量保持在1000万吨以上。经过2000-2003年的减产，从2004年开始小麦出现恢复性增产，并在2006年突破1亿吨。同时为了满足国内对高档小麦的需求，进口小麦有所增多，2010年进口量突破100万吨，预计2012年进口量将突破150万吨，出口量保持在较低的水平。

我国小麦主要用于食用，制粉消费中约75%的小麦形成面粉，5%形成次粉，20%形成麸皮。随着人们生活水平的提高，制粉消费稳中有降，饲用及工业消费不断增加。国家粮油信息中心预计，2011/2012年度，小麦制粉消费8300万吨，饲用及工业消费分别为2100、1150万吨。

3. 我国小麦粉加工业概况

据中国粮食行业协会的统计，2010年，全国入统规模以上[注：规模以上粮油加工企业是指：大米加工厂日处理稻谷加工能力在30吨以上(含30吨)，小麦粉加工厂日处理小麦加工能力在50吨以上(含50吨)，食用植物油加工厂日处理油料加工能力在30吨以上（含30吨）]粮油加工企业8546个，其中，日加工能力100～200吨的1401个，日加工能力200～400吨的466个，日加工能力400～1000吨的207个，日加工能力1000吨以上的72个。在所有制方面，国有及国有控股企业1949个，占22.8％；外商及港澳台商投资企业105个，占l.2％；民营企业6492个，占76％。 

 入统企业现价工业总产值2459亿元，利润总额17，5亿元，资产总计1394亿元，年末从业人数34.8万人。总产值排序前10位的省份依次是：河南、江苏、山东、河北、安徽、黑龙江；湖北、广东、福建、辽宁。其中：河南、江苏、山东的工业总产值超过300亿元。

2010年，全国入统企业规模以上小麦粉加工企业1990个，年生产能力6508万吨，其中：日加工能力I00吨以下的企业为1184个，100—200吨的企业为460个，200～400吨的企业为236个，400～1000吨的企业为95个，1000吨以上的企业为15个。 

 入统企业的小麦粉总产量为2938.1万吨。其中：特制一等粉1215．3万吨，占4l.4％；特制二等粉781万吨，占26.6％；标准粉342．8万吨，占11。7％；专用粉380.4万吨，占13％。特制一等粉、特制二等粉和专用粉的产量占小麦粉总产量的81％。入统企业的现价总产值610.4亿元，利润总额4.6亿元，资产总计326亿元，年末从业人数11.6万人。

4. 麦粉（面粉）的等级

我国食用面粉质量不高，等级不多，多以标准粉为食用面粉，特制粉在市场上所占的比例为20%-30%。

近几年来，由于城乡人民对特制粉的要求增高，南方和北方的一些大中城市将以特制粉为主，标准粉已很少生产，也有不少面粉厂以生产特制一等粉和标准粉质量之间的面粉称为特制二等粉（一些地方称为上白粉）为主。我国目前生产的这3种面粉，还不能满足消费者的需要。为了满足各种食品的特殊需要，面粉种类会逐渐增加。

 （1）特制一等粉(富强粉、精粉)

 相当于前苏联一等粉，质量比国外的特等粉差，我国单独生产特制一等粉的出粉率为60%-70%。它适宜制作精度较高的面包、馒头、面条、包子等面制品。在生产特制一等粉中也可提取更高的精制粉（灰分在0.5%左右），以供制作高档食品。

 （2）特制二等粉(上白粉、特付粉)

 由于特制一等粉出粉率低，标准粉质量又次，因此根据用户习惯，生产了特制二等粉这种比较大众化的实惠面粉。这种面粉出粉率在73%-75%，是制作馒头、包子、饺子、面条等食品的良好原料。

 （3）标准粉

 相当于国外的二等粉。它是在粮食紧缺的条件下，要求有较高的出粉率，并对面粉质量要求不高的情况下生产的，一般出粉率可达82%-85%，基本上能满足馒头、面条等类面制品的生产需要。

 （4）次粉(饲料粉)

在生产特制粉中提取10%-20%的次粉，做饲料粉，也可食用。提取次粉，是为了提高小麦粉的经济价值，减少加工副产品-麸皮的比例。
我国小麦供需平衡表

	项目1/
	2009/10
	2010/11   2/
	2011/12   2/

	
	3月估计         3月预测       3月预测

	播种面积
冬小麦
春小麦
单位产量
冬小麦
春小麦
产量
冬小麦
春小麦
	24，291
22，422
1，868
4.739
4.815
3.823
115，115
107，973
7，142
	24，256
22，552
1，705
4.748
4.827
3.705
115，180
108，863
6，317
	24，190
22，600
1，590
4.875
4.902
4.484
117，920
110，790
7，130

	
	
	
	

	生产量
	115，115
	115，180
	117，920

	进口量
	1，362
	795
	1，500

	新增供给
	116，476
	115，975
	119，420

	制粉消费

	80，500
	81，500
	83，000

	其中面粉
	60，375
	61，125
	62，250

	其中次粉
	4，025
	4，075
	4，150

	其中麸皮
	16，100
	16，300
	16，600

	饲用及损耗
	10，500
	13，500
	21，000

	工业消费
	10，400
	10，800
	11，500

	种用量
	4，690
	4，690
	4，690

	年度国内消费
	106，090
	110，490
	120，190

	出口量/3
	1
	0
	10

	年度总消费
	106，091
	110，490
	120，200

	年度结余量 4/
	10，385
	5，485
	-780

	
	
	
	

	河南冬麦批发价

河北冬麦批发价
	1770-2050
1820-2200
	1880-2100
1950-2250
	2000-2200
2040-2300


1/小麦的市场年度为当年的6月至次年的5月。表中进出口数据引自国家海关总署；2/2008/2009年度-2010/2011年度数据为国家粮油信息中心3月份估计或预测；3/小麦出口不含面粉折麦；4/节余量为当年新增供给量与年度总需求量间的差额，不包括上年库存。
数据来源：国家粮油信息中心
（三）小麦生产与天气

小麦生长周期较长，其产量受天气影响很大。如果冬小麦产区降水适时、光温条件较好，小麦出苗、分蘖及越冬状况好，则利于小麦丰收。
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  （四）我国商品小麦国标GB1351-2008及硬白麦分布情况

《小麦》国家标准（GB 1351-2008）经国家标准化管理委员会批准，于2008年1月1日正式发布，并于2008年5月1日起实施。适用于收购、运输、加工和销售的商品小麦。
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数据来源：国家粮食局标准质量中心
展中筋小麦。其中贵州省小麦生长期间湿度较大，光照不足，土层薄，肥力差，可适当发展一些弱筋小麦；云南省小麦生长后期雨水较少，光照强度较大，应以发展中筋小麦为主，也可发展弱筋或部分强筋小麦。

根据农业部2011年对来自44个县（区、市）的42个小麦品种、64份小麦样品进行了全项品质检测分析，四川盆地中筋弱筋麦区、云贵高原麦区容重变幅712~830g/L，平均779 g/L；籽粒粗蛋白含量变幅9.44%~16.84%，平均13.99 %；面粉湿面筋含量变幅18.9%~34.8%，平均27.6%；降落数值变幅62~386s，平均198s；面团稳定时间变幅0.5~13.6min，平均2.9min。

6、东北强筋春麦区、北部中筋春麦区、西北强筋、中筋春麦区

东北强筋春麦区主要包括黑龙江北部、东部和内蒙古大兴安岭等地区。该区光照时间长，昼夜温差大，年降雨450-600mm。土壤有机质含量1%-6%。该区土壤肥沃，有利于蛋白质积累，适宜于发展红粒强筋或中强筋小麦。

北部中筋春麦区：主要包括内蒙古东部、辽河平原、吉林省西北部和河北、山西、陕西等春麦区。除河套平原和川滩地外，年降雨250-480mm。以栗钙土和褐土为主，土壤有机质含量较低，小麦收获期前后常遇高温或多雨天气，适宜发展红粒中筋小麦。

西北强筋、中筋春麦区：主要包括甘肃中西部、宁夏全部以及新疆麦区。河西走廊干旱少雨，年降雨50-250mm。土壤以灰钙土为主，质地以粘壤土和壤土为主，土壤有机质含量0.5%-2%，适宜发展白粒强筋小麦；银宁灌区土地肥沃，年降水350-450mm，适宜发展红粒中筋小麦；陇中和宁夏西海固地区，土地贫瘠，以黄绵土为主，土壤有机质含量0.5%--1%，年降水量400mm左右，适于发展红粒中筋小麦；新疆麦区光照充足，年降水150mm左右。土壤主要为棕钙土，质地为砂质砂土到砂质壤粘土，土壤有机质含量1%。该区昼夜温差较大，在肥力较高地区适宜发展强筋白粒小麦，其它地区可发展中筋白粒小麦。

根据农业部2011年对来自51个县（区、市）的34个小麦品种、64份小麦样品进行了全项品质检测分析，东北强筋春麦区、北部中筋春麦区、西北强筋中筋春麦区和青藏高原春麦区容重变幅738~852g/L，平均801 g/L；籽粒粗蛋白含量变幅9.36%~17.16%，平均13.89 %；面粉湿面筋含量变幅20.1%~40.7%，平均29.2%；降落数值变幅114~464s，平均值315s；面团稳定时间变幅1.2~13.6min，平均4.5min。

注意：本质量检测中的中强筋及中筋的籽粒粗蛋白质（干基）分别大于或等于13.0%和12.0%，小麦粉湿面筋(14%水分基)分别大于或等于28.0%和25.0%，面团稳定时间分别大于或等于6分钟，大于或等于3分钟并小于6分钟等。

（六）我国优质小麦生产情况

优质小麦是一个较为笼统的概念。农业部门习惯将高产小麦称为优质小麦，每年看到农业部门公布的我国75%的小麦都是优质小麦，指的就是这个概念。商品市场上，则是习惯认为加工品质优良的小麦为优质小麦，这种小麦在国内每年产量不稳定，只占据很小比例。强、高筋小麦（胶质），低筋小麦（粉质）小麦都是优质麦。对于郑商所交易的优质强筋小麦，也习惯上称之为“优质麦”或“优麦”，或“强麦”。

另外优质麦不只决定于品种，还要有科学的管理，以及及时的收获，单打单储才能获得优良品质的小麦，才是真正的优质麦。 

优质小麦必须具备三个基本的加工特征：优质、专用、稳定。

优质即品质优良。小麦品质是小麦形态品质、营养品质和加工品质的有机结合。目前为各行业人士共同接受的小麦品质评价主要指标是小麦的容重、湿面筋的含量和质量（收贮企业以籽粒蛋白、湿面筋含量和稳定时间作为三大必备指标）。不同指标的小麦可分别加工强筋和弱筋面粉。一般而言，籽粒蛋白高、湿面筋高、面筋强度大的为强筋粉，反之为弱筋粉。

所谓专用小麦就是指具有专门用途的小麦，如面包型小麦、饼干型小麦、优质挂面型小麦及专用饺子粉、拉面粉等。不同的食品具有不同的品质指标要求。一般强筋小麦可加工面包食品，弱筋小麦可加工饼干、蛋糕食品，中筋小麦可加工馒头、面条等食品。目前我国加工的高档食品多是利用进口的优质小麦与国产麦混配而成的。

所谓稳定，即品质稳定。优质小麦要求规模生产（如集中连片、单收单打单贮）以防止混杂，同时要求区域化种植，因为只有生态环境适应，才能保持种性纯正、品质稳定而优良

目前我国小麦生产上既缺乏硬质高筋的面包用小麦，又极缺软质低筋的饼干用小麦，强筋粉的加工和高级。食品原料的生产只能依赖于进口小麦或与进口小麦搭配。弱筋粉的生产则相反，需要添加剂以改变面团的流变学特性，造成资源、工艺、经济方面不应有的浪费。

（七）国产小麦与国外小麦质量指标对比

优麦的种植不同于普通小麦，要求连片种植并单收、单打、单储，这样才能有效保证优麦的品质。美国、加拿大等国的小麦之所以品质稳定，一个重要的原因就是，这些国家的小麦都是按不同的生态区来划定种植区域，一个区域内大规模连片种植同一类型的品种。我国由于生产规模小，优质小麦采用一家一户的种植模式，一个乡往往种植几个乃至十几个不同的小麦品种，品质类型不同的品种混杂种植，导致品质严重下降。随着人们市场化意识的提高和我国小麦产业化的发展，相信国产优质麦的品质会逐步得到改善。

1. 国产小麦与国外小麦质量指标对比

	
	美硬红冬麦
	美硬红春麦
	美软红冬麦
	中国小麦平均

	
	2011年
	5年平均值
	2011年
	5年平均值
	2011年
	5年平均值
	2011年

	容重(g/L)
	80.0
	79.5
	79.4
	80.4
	77.4
	77.5
	798

	小麦降落数值(秒)
	403
	413
	368
	401
	328
	329
	350

	湿面筋(%)
	28.3
	29.5
	36.7
	35.5
	23.6
	22.2
	30.7

	稳定时间(分钟)
	14.7
	11.0
	12.0
	16.1
	3.0
	2.9
	5.4

	籽粒粗蛋白(%)
	12.3
	12.3
	14.8
	14.1
	10.2
	10.1
	13.97


来源:2011美国农作物质量报告，2011中国小麦质量报告
2.质量指标解释：

（1）容重：是衡量样品在单位容积内质量的指标，也可反映出粉率和样品的总体状况，比如生长期或收获期发生的自然灾害等都会降低小麦的容重。

（2）降落数值利用淀粉悬浮液粘度变化的原理间接地测定发芽小麦中_-淀粉酶的活性。降落数值高意味着-淀粉酶活性低。发酵面包类产品要求面粉中_-淀粉酶的活性达到一定的水平。但是，小麦中过量的_-淀粉酶无法去除，也难以稀释其含量，导致面制品生产过程中面团发粘，产品色泽暗淡，且内部组织结构粗糙。降落数值通常和粘度仪的测定结果紧密相关。

（3）湿面筋用自动面筋洗涤仪测定出的小麦或面粉样品中面筋的数量。水加入面粉中与其中的蛋白质形成了面筋， 赋予面团弹性和延展特性。

（4）稳定时间指粉质曲线的上边缘首次穿过500-BU标线（“到达时间”）和首次离开500-BU标线（“离开时间”）两点之间的时间差异，也称稳定性。稳定时间长也表示面筋和面团的筋力强，适合制作发酵面包类产品；稳定时间短则表示筋力弱，适宜制作点心类产品。

（5）蛋白质含量指样品中蛋白质重量占试样重量的百分比。蛋白质可以快速并很容易地测定，而且它的含量多少涉及多项加工的性能，如吸水率和面筋的强度，所以是一个衡量小麦价值的重要指标。低蛋白含量的小麦适宜制作休闲或糕点类食品。高蛋白含量的小麦适宜用来制作土司面包、汉堡包以及冷冻发酵食品等。

三、世界小麦基本情况

小麦是世界最主要的口粮作物，同时也是重要的饲料粮，工业用途相对有限。与玉米等品种比，影响小麦消费量的因素变化相对稳定，因此在大多数情况下小麦消费量的变化并不是市场关注的重点。主产国小麦播种面积和小麦生长期间的天气变化才是市场炒作的热点。尽管如此，作为影响小麦市场变化的重要因素，对小麦消费量的变化仍须给予足够关注。
（1） 世界小麦的基本情况

     世界上小麦种植跨度大，从北欧（北纬67度）至阿根廷南部（南纬45度）；纵深长，从中国吐鲁番盆地（低于海平面150米）到西藏高原（海拔4100米），主要分布在海拔3000米以下。主产区在北半球的北纬30－60度之间的温带地区和南半球的南纬25－40度之间的地带。在全球谷物生产中，小麦面积约34亿亩，约占世界谷物总量的32%。

从各大洲的分布看，小麦生产相对集中，主要在亚洲，面积约占世界小麦面积的45％，其次是欧洲，占25％，美洲占l5％，非洲、大洋洲和南美洲各占5％左右。

亚洲和欧洲既是生产大洲，也是消费大洲。但亚洲当年产不足需，需要大量进口。北美(含中美)洲和大洋洲虽然产量不是很高，但洲内消费比例较低，大部分用于出口；非洲产量最低，但消费量相对较高，需要大量进口；南美洲生产和消费总量基本持平。因此，小麦的消费是全球性的。全世界约有40％的人以小麦为主食的供需结构决定了世界小麦贸易的特点：交易范围广、交易量大、参与国家多。

全球小麦产量和消费量都在6-7亿吨左右，贸易量1亿吨左右。小麦生产大国主要有欧盟27国、中国、印度、美国、俄罗斯、加拿大、澳大利亚和巴基斯坦等国家。这8个国家小麦产量约占世界小麦总产量的75％。在这7个国家中，欧盟27国和中国总产量超过1亿吨，其次是印度、美国和俄罗斯，总产量在5000万万吨以上，再次是加拿大、澳大利亚和巴基斯坦，总产量在2000万吨以上。2011/2012年度，世界小麦产量预计约6.94亿吨。
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随着经济发展和人口增加，小麦的需求呈增长趋势。近几年，世界小麦总需求达到6亿吨以上。欧盟27国、中国、印度、俄罗斯、美国等国是主要消费国，年消费小麦分别在1.25亿吨、1.18亿吨、8306万吨、3850万吨、3235万吨。全球小麦消费量近2年在6.5亿吨左右。
美国小麦产量消费量对比图
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(二)世界小麦的贸易

全球小麦生产集中，消费分散，出口国相对集中，进口国相对分散。

全球小麦年贸易量约1亿吨左右，具有交易范围广、交易量大、参与国家多的特点。

国际上传统的小麦出口国主要有美国、加拿大、澳大利亚、阿根廷及欧盟。美国产量的50%、澳大利亚和阿根廷产量的70%、加拿大的80%用于出口。这几个地方的出口量占世界小麦贸易量的70％以上。

小麦主要出口国出口情况
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进口国主要集中在亚洲和非洲，南美和部分欧洲国家也有一些进口。仅亚洲进口小麦的国家就达20多个。巴西、埃及、欧盟、日本和印尼小麦年均进口量都在500万吨以上，属进口大国。
世界主要小麦进口国进口情况

单位：百万吨
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数据来源：美国农业部
（三）世界小麦的期末库存

世界粮农组织为确保世界小麦安全，规定每年小麦期末库存量不能低于下一年总需求量的17-18%的比例。如果低于此比例，则表明小麦供应形势特别严峻。期末库存消费比对小麦价格影响较大。

全球小麦期末库存及价格

单位：百万吨；美分/蒲式耳；美元/吨
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（四）世界小麦消费总量的变化 　  

 1960／61年度以来，世界小麦消费总量在大多数年度里呈线性增长趋势，但自20世纪90年代初以来增速略有放缓。尽管趋势非常明显，但世界小麦消费总量并非逐年增长，在某些年份曾有较明显减少，这与小麦价格、小麦与玉米比价及小麦与稻谷比价有一定关系。在过去49年中，有37个年度世界小麦消费总量保持增长，另有12个年度略有降低。在绝大多数消费总量降低的年度，减幅不超过700万吨，仅1988／89年度和2003／04年度减幅较大，分别达1500万吨和2200万吨。20世纪60年代，世界小麦消费量年均增长1003.24万吨；70年代，年均增长1145.59万吨；80年代，年均增长1057.84万吨：90年代，年均增长343.53万吨；初步预计，本世纪前10年世界小麦消费量年均增长568.89万吨。

（五）世界饲料用小麦消费量的变化 　  

小麦消费总量可简单划分为饲料用、食用、种用和工业用消费量。用于饲料的小麦一般是等级最低的小麦，这类小麦蛋白含量和出粉率均较低，不适合食用。与被称为饲料之王的玉米相比，小麦作为饲料原料没有优势。小麦中的多糖类物质动物不易消化，容易导致畜禽腹泻，一般不能单独使用，且需添加少量酶。但随着技术发展，这一技术障碍已逐渐被突破。20世纪60年代后期，第一次绿色革命带来的小麦单产快速提高，大大提高了世界小麦产量。在满足世界小麦制粉消费的同时。更多小麦可以作为饲料原料。相应地，饲料用消费量在世界小麦消费总量中的比重从1963／64年度最低约10％提高到1970／71年度最高点约24％。此后20年，饲料用消费量在世界小麦消费总量中的比重一直保持在20％左右。自20世纪90年代初起，该比重略有降低，基本保持在17％左右的水平。近两年，随着玉米价格攀升，小麦饲用比例也在不断上升。

（六）世界小麦食用、种用和工业用消费量的变化

世界小麦食用、种用和工业用消费量变化较饲料消费量的变化平缓。小麦与玉米不同，作为工业原料用途有限，这就限制了小麦工业消费量的增长空间。欧盟是世界小麦主产区，但在世界出口市场上往往面临美国、加拿大和澳大利亚等国的激烈竞争。近年来欧盟加大了使用小麦生产燃料乙醇的数量，消耗掉许多小麦。由于小麦价格相对较高，使用小麦生产燃料乙醇不能实现正常利润，欧盟采取了补贴生产的方式，这就限制了其未来的发展空间。粗略估计，食用消费量在世界小麦食用、种用和工业用消费量比重在90％以上，因此后者更多反映的是前者的变化，基本呈逐年增长的态势。
（七）影响世界小麦消费量变化趋势的主要因素
影响世界小麦消费量的最主要因素是人口增长和经济发展。人口的刚性增长是推动世界小麦消费量长期增长的主要因素。一般认为，随着经济的增长和居民收入水平的提高，人均小麦消费量会经历一个先增长后趋稳甚至略有降低的过程。除此之外，小麦价格变化、政策及小麦产量也是影响世界小麦消费量的重要因素。这些因素往往会导致世界小麦消费量在年度间出现波动，但并不是决定小麦消费量长期变动趋势的主要因素。 

自1960年以来，世界人口基本呈线性增长趋势。年均人口增长相对稳定，除个别年份外，年均增长7300万～8700万人。印度是世界上人口增长最快的国家，近年年均人口增长在1500万人左右，其次是中国、尼日利亚和巴基斯坦，其它国家近年年均人口增长在300万人以下。俄罗斯和乌克兰人口近年呈减少态势，年均总人口减少约65万和30万人。因人口减少而使小麦出口产量增加，近年该两国在世界小麦出口市场中的地位逐步攀升。 

与人口增长不同，经济发展对小麦消费量的影响并不是线性的。世界经济增长率年度间变化非常大。表现出一定的周期性。经济增长对小麦消费量的影响在不同的国家或不同的经济发展阶段的表现有明显不同：对低收入国家而言，温饱问题的解决会推动人均面粉消费量的增加；对中等收入国家而言，随着居民饮食结构中动物性食品比重的提高，人均面粉消费量将有所减少；对高收入国家而言，居民饮食结构已相对稳定，人均面粉消费量趋于稳定，小麦食用消费量的增长更多取决于人口增长。当然，这只是粗略的判断，世界各国饮食习惯差异很大，并不全部遵循这一规律。此外，经济增长对小麦工业消费量并没有明显的推动作用，至少从历史上看是如此，这一点与玉米有明显不同。

（八）世界小麦消费量与产量的关系 

小麦的价格需求弹性虽然较低，但并不等于零。价格是由供给和需求决定的。小麦消费总量通过价格与供应量(主要是产量)产生相互影响，是分析短期内世界小麦价格变化的重要因素。世界小麦产量与消费量的关系不断转换，是小麦价格年际间波动的主要动力，如2000／01～2003／04年度，世界小麦消费量一直高于产量，库存降低，价格随即在2003年下半年迅速上涨。受此刺激，2004／05年度世界小麦播种面积迅速增加，产量大幅提高并超过消费量，小麦价格随之回落，这种局面持续了两年。因价格回落导致播种面积减少，2006／07和2007／08年度世界小麦产量再次降至消费总量之下，从而孕育了2007／08年度小麦价格大幅上涨行情。价格大幅上涨再次刺激世界主要小麦出口国大幅提高小麦播种面积，其中欧盟甚至释放了大量的休耕地用于播种小麦。这导致世界小麦产量在2008／09年度再次超过消费总量，且超过幅度远高于历史最高水平。受此影响，自2008年上半年开始，世界小麦价格大幅下跌。

世界范围内可用于种植小麦的土地很充足，只要价格理想，至少在未来10年内世界小麦产量完全可以满足消费需求。美国和欧盟每年都有大量的休耕地，但这一点在中国不适用。中国增加小麦播种面积的空间十分有限，自2006年实行最低收购价政策以来，国内小麦价格总体呈阶段性上涨态势，在与其他品种争地过程中，小麦种植面积有所增加，但总体播种面积增幅有限，小麦产量的变化更需要关注单产方面的变化，而单产则与科技投入及天气变化有很大关系。而中国小麦消费变化趋势也非常重要，需要关注。

（九）世界小麦消费量增长的地区分布 

近年世界人口年均增长量中约91％来自中低收入国家，其中约56％来自于低收入国家。按世界银行标准，中等收入国家人均GDP在1000～3000美元。按联合国标准，中低收入国家人均GDP为799～2990美元。根据前面的分析，人均GDP在3300美元左右时人均小麦消费量达到最高。这意味着每年新增的约6900万中低收入国家人口，贡献了世界绝大多数的小麦消费增长。当然，这些新增人口中有相当部分无法得到充足的食品供应，其对小麦消费量的拉动幅度小于人口的增幅。 

目前世界上只有少数国家(如巴基斯坦，过去5年年均小麦消费总量增长约75万吨)在人口增长的同时小麦消费量接近线性同步上涨。中国和印度这两个世界人口绝对量增长大国，近年小麦消费总量则徘徊不前。世界小麦消费总量的增长来源十分分散，大多数国家年度增量很小，小麦消费量快速增长的地区则很少，这也是人们对世界小麦市场进行短期分析时只关注主产国生产形势的原因。

第二部分  小麦期货交易

硬白小麦和优质强筋小麦（以下简称强麦）期货合约的修改已经中国证监会批准，其相关业务细则已经郑州商品交易所第五届理事会第六次会议审议通过，合约修改后，硬白小麦改为普通小麦。硬白小麦期货合约目前已挂盘到WT211合约，新的普通小麦期货合约于WT201合约结束后推出，首个挂牌合约为PM301，新修改的制度自PM301合约执行。

强麦期货合约目前已挂盘到WS305合约，自WS201合约结束后，暂停新合约挂牌，待WS207合约结束后，开始挂盘新修改的强麦合约，即自WH307合约开始执行新的强麦合约和新修改的细则。

一、小麦期货合约内容及交割标准

（一）优质强筋小麦期货合约及交割标准

1.优质强筋小麦期货合约

	
	项目
	原合约（WS305及以前合约）
	新合约（WH307合约开始执行）

	1
	合约名称
	优质强筋小麦期货合约

	2
	交易单位
	10吨/手
	20吨/手

	3
	最后交易日
	合约交割月份的倒数第七个交易日
	合约交割月份的第10个交易日

	4
	最后交割日
	交割日期：合约交割月份的第一个

交易日至最后交易日
	最后交割日：合约交割月份的第

12个交易日

	5
	最小变动价位
	1元/吨

	6
	交割品级
	标准交割品：符合郑州商品交易所

期货交易用优质强筋小麦标准

（Q/ZSJ001-2003）二等优质强

筋小麦，替代品及升贴水见《郑州

商品交易所期货交割细则》
	符合《中华人民共和国国家标准小

麦》（GB 1351-2008）的三等及

以上小麦，且稳定时间、湿面筋等

指标符合《郑州商品交易所期货交

割细则》规定要求

	7
	每日价格最大

波动限制
	不超过上一交易日结算价±3%
	上一个交易日结算价±4%及《郑州

商品交易所期货交易风险控制管理

办法》相关规定

	8
	交易保证金
	合约价值的5%

	9
	交易时间
	上午9:00—11:30，下午1:30—3:00

	10
	交割月份
	1、3、5、7、9、11月

	11
	交割方式
	实物交割

	12
	交割地点
	交易所指定交割仓库

	13
	交易代码
	WS
	WH


提示：强麦期货合约交割基准价为该期货合约的基准交割品在基准交割仓库交货的含税价格。强麦运达交割仓库指定货位前的一切费用由卖方客户承担；从指定货位到装上车、船板的费用由买方客户承担。
2. WS305及以前合约，期货交易用优质强筋小麦交割标准、替代品及升贴水。
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注：1）一等优质强筋小麦升水30元/吨；

       2）标准品交割价=交割结算价；

       3）替代品入库注册仓单时，按照规定的升贴水标准转化为统一的标准仓单；

       4）同等级优质强筋小麦的不完善粒大于6.0%小于10.0%（其中，霉变粒小于等于2.0%）贴水10元/吨。

3、WH307及以后合约，优质强筋小麦期货交割标准、替代品及升贴水。
（1）基准交割品：符合《中华人民共和国国家标准 小麦》（GB 1351-2008）的三等及以上小麦，且不完善粒中霉变粒≤2.0%，300s≤降落数值≤550s；内在品质指标稳定时间≥8分钟、湿面筋≥30%、拉伸面积（135min）≥90cm2。

（2）替代交割品：内在品质指标规定

稳定时间≥6分钟、湿面筋≥28%、拉伸面积（135min）≥75cm2时的，贴水80元/吨；稳定时间≥12分钟、湿面筋≥30%、拉伸面积（135min）≥90cm2 的，升水20元/吨。

水分规定

强麦入库时，水分≤12.5%的，足量入库；12.5％＜水分≤13.5%的，以12.5%为基准，水分每超0.5%，扣量1.0％；不足0.5%的，不扣量。出库时，水分≤12.5%的，水分减量由提货人承担；12.5％＜水分≤13.5%的，水分每超0.5%，补量1.0％；不足0.5%的，不补量。

杂质规定

1.0%＜杂质≤1.5%的，以1.0%为基准，杂质每超0.5%，入库扣量（出库补量）1.0％；不足0.5%的，不扣量（出库不补量）。

不完善粒规定

8.0%＜不完善粒≤12.0%的，以8.0%为基准，不完善粒每超1.0%，入库扣量（出库补量）1.0％。

3、优质强筋小麦仓单有效期

强麦（WS305及以前合约）：N年生产的小麦注册的标准仓单，有效期至N+2年7月最后1个工作日。

强麦（WH307及以后合约）：标准仓单的有效期为每年9月的最后一个交易日。

4、期货交易用优质强筋小麦标准与国家推荐优质强筋小麦标准对比
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从对照中可以看出，期货交易用优质强筋小麦没有现货经营中最主要的烘焙品质评分，没有对实用品质的要求，也就是说期货交易用优质强筋小麦与国标推荐优质强筋小麦在内在品质上是存在一定差异的。因此，现货经营中使用的强筋小麦有可能达不到期货交割强筋小麦的要求，而期货交割强筋小麦有可能不能满足现货企业对小麦具体指标的要求。
（二）硬麦及普麦期货合约及交割标准

1.硬麦及普麦期货合约
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提示：

（1）硬麦期货合约（WT211及以前合约）交割基准价为该期货合约的基准交割品在基准交割仓库交货的含税价格。

（2）硬麦（WT211及以前合约）运达交割仓库指定货位前的一切费用由卖方客户承担；从指定货位到装上车、船板的费用由买方客户承

担。

（3）普麦（PM301及以后合约）期货合约交割基准价为该期货合约的基准交割品在指定交割计价点或指定交割仓库买方的车船（汽车、轮

船）板交货的含税价格（不含包装）。

（4）普麦（PM301及以后合约）自指定交割仓库、指定交割计价点或双方协商的其它交割地点装至车船板之前的其他一切费用（不含包

装）由卖方客户承担，之后的一切费用由买方客户承担。双方协商买方自行提货或卖方送货的，可根据距离交割计价点的远近协商各自承担

的运费。

（5）仓单普麦（PM301及以后合约）入库检验费用由交割仓库承担。仓单普麦及车船板普麦出库检验费用由买方承担。

2.硬白小麦（WT211及以前合约）交割标准、替代品及升贴水

（1）硬白小麦期货交割标准、替代品及升贴水

基准交割品：符合GB1351-2008《小麦》的三等硬白小麦。

交割硬麦入库时的降落数值应在260-420S之间。

替代品及升贴水：

1）不完善粒≤8.0%（其中，生芽粒小于等于2.0%，生霉粒小于等于2.0%），其他指标符合GB 1351-2008的二等以上硬白小麦可替代交割，不升水。

2）水分超12.5%，但在13.0%以内的，交割仓库应接收，每超0.1%扣量0.2%;

3）杂质超1.0%，但在1.2%以内的，交割仓库应接收，每超0.1%扣量0.2%。

3.普通小麦（PM301及以后合约）期货交割标准、替代品及升贴水
基准交割品：符合《中华人民共和国国家标准小麦》 （GB 1351-2008）的三等及以上小麦，且不完善粒中生芽粒≤2.0%，霉变粒≤2.0%。

替代品质量差异及升贴水：

1）入库时，水分≤12.5%的，足量入库；12.5％<水分≤13.5%的，以12.5%为基准，水分每超0.5%，扣量1.0％；不足0.5%的，不扣量。标准仓单出库时，水分≤12.5%的，水分减量由提货人承担；12.5％<水分≤13.5%的，水分每超0.5%，补量1.0％；不足0.5%的，不补量。车船板交货时水分≤12.5%的足量交货；12.5％<水分≤13.5%的，水分每超0.5%，补量1.0％；不足0.5%的，不补量。

2）1.0%<杂质≤1.5%的，以1.0%为基准，杂质每超0.5%，入库扣量（出库补量）1％；不足0.5%的，不扣量（出库不补量）。车船板交货时按出库处理。

3）8.0%<不完善粒≤12.0%的，以8.0%为基准，不完善粒每超1.0%，入库扣量（出库补量）1.0％。车船板交货时按出库处理。

4、小麦仓单有效期

硬麦（WT211及以前合约）：N年注册的仓单，在N+1年的7月份合约贴水30元/吨，9月份合约贴水60元/吨。N+1年9月合约交割结束后，于当月最后一个工作日前（含该日），N年注册的仓单必须全部注销。

普麦（自PM301合约起实施）：有效期止每年9月的最后一个工作日 。

二、修订后强麦、普麦合约的特点介绍

1、普通小麦期货合约名称符合现货市场习惯及期货市场命名习惯

“普通小麦”为现货市场对一般品质小麦的习惯称谓，以该称呼作为期货市场的合约命名也符合期货市场的命名习惯，容易被广大投资者理解和接受，达到“望文知义”的效果。

2、普麦与强麦期货合约标的质量与现货市场一致，符合国家政策取向

普麦合约交割标的要求与现货市场一致，确定质量的物理指标及增扣量均与国家粮食收购、储存政策一致；强麦合约交割标的在国家标准基础上增加了生产中高筋面粉企业对质量的要求，既符合国家对企业标准的规定，又与现货市场对中高筋小麦的质量要求一致，同时也符合国家优质小麦生产向中高筋方向发展的趋势。

3、普麦与强麦同时并存、相互补充，既有利于保证粮食安全，又能促使农业发展方式的转变

第一，两种小麦用途不同。面粉的品质取决于原料，普麦和强麦是生产小麦粉的两种不同原料，不具有替代性。普麦适合生产手工作坊及家庭使用的普通面粉，如制作馒头、普通方便面等食品；强麦适合生产工业化食品如饺子、拉面、面包等食品的专用面粉，二者之间无法相互替代。

第二，普麦和强麦存在价差，且价差极不稳定。从历史价格数据来看，普麦和强麦的价差从40元/吨至300元/吨以上不等，两者差价曾一度达到600元/吨。作为面粉的原料，如此大且不稳定的价差无法让投资者用一种小麦合约代替另一种来套保。两个小麦合约的存在，给投资者带来更大的便利，尤其是有利于套期保值的产业客户参与，可以引导企业利用不同的期货合约规避风险，发挥市场功能，促进小麦产业平稳发展。

第三，从生产上看，两者存在此消彼涨的关系。一般在强麦产区,也适宜种植普麦。在同一产区，当二者价差扩大时，下一年农民种植强麦的积极性增加；价差缩小时，下一年农民种植普麦面积增加。调研中，也有一些投资者和行业专家反映还应该增加弱筋小麦，这样更加有利于完善小麦市场体系，促进小麦产业良性发展。目前来看，国内弱筋小麦产量太小，暂不具备上市的条件。

第四，普麦较强麦受政策影响大。国家托市收购、储备等政策往往针对普麦。虽然目前受国家政策调控影响，普麦价格较平稳，但普麦作为大宗粮食品种，价值低、利润薄的特点鲜明，产业链企业的避险需求客观存在，需要利用期货发现价格、管理风险。而强麦价格波动相对较大，企业管理风险的需求较强，期货市场具有较好的流动性。

第五，避险群体不同。由于普麦和强麦的主产、主销地区以及用途不同，决定了产业链条上的主体不同。在价格波动的情况下，这些不同主体均需要利用期货市场规避风险。虽然跨品种套期保值是一项选择，实证研究表明，直接采用同一品种的期货合约套期保值效果更为明显。

第六，从国外成熟市场经验来看，不同质量的小麦可以同时活跃。美国有三家交易所交易小麦期货合约，芝加哥商业交易所集团（原CBOT）、堪萨斯交易所、明尼阿波利斯交易所分别交易小麦（含硬红春、硬红冬和软红冬，以软红冬为主）、硬红冬麦和硬红春麦。目前，三个品种都运行较好，流动性充足，功能发挥显著。这说明小麦作为大宗粮食品种，由于生产、需求存在明显的差异化，可依据最终用途的不同而作为不同的期货交易品种存在。

4、扩大交割标的，贴近现货市场，积极引导农民进行种植结构调整

经过修改，两个小麦合约都不同程度地扩大了期货合约可交割标的，体现小麦大品种、大流通的理念，适合不同粮食企业参与套保。强麦通过允许稳定时间6分钟以上、湿面筋28%以上、拉伸面积75cm2以上的小麦替代交割，可供交割量预计将由原来的300万吨左右增加至1000万吨左右，如农民有种植积极性，可以很容易达到2000万吨以上，有利于引导小麦以市场需求为导向进行种植结构调整。之所以允许稳定时间、湿面筋、拉伸面积等标准稍低的小麦进行贴水交割，主要是发挥调节阀的作用。一旦期货价格过度偏离现货价格，这些内在品质稍低的小麦就会交割，从而抑制价格非理性上涨。如果价格正常，这些内在品质稍低的小麦不会交割。这与CBOT的小麦基准品和替代品的作用是一致的。

硬麦改为普麦后，所有种类均可交割，交割标的由原来河南北部、山东、河北扩大为小麦五大主产省，该区域小麦常年产量在8000万吨左右，且多为三等以上小麦，可供交割数量应在7000万吨以上。

5、创新交割方式，降低交易成本，为企业参与期货提供更加便捷的方式

为降低交割成本，普麦进行了交割方式创新，设计了指定交割计价点车船板交割。该制度规定，“车船板普麦交割时，自指定计价点装至车船板之前的一切费用（不含包装）由卖方客户承担，之后的一切费用由买方客户承担。双方协商买方自行提货或卖方送货的，可根据计价点协商各自承担的运费”。这样，卖方在自己的货物存放地就可以将货物卖出，无须将货物再拉到指定交割仓库、注册仓单。

引进车船板交割，使买卖双方可以方便地进行点对点的贸易，与现货贸易差异不大，但进行期货交易，既可以回避现货价格波动的风险，又可以回避质量、数量、款项方面的诸多矛盾。车船板交割可以达到以下目的：一是更加方便众多现货企业参与期货交易，从而帮助其更好地利用期货市场套期保值；二是大大降低交割成本，有利于期现货价格趋合，提升小麦期货市场的运行质量。

同时，标准仓单交割方式依然保留，一是为车船板交割方式的开展提供一个过渡；二是方便一些企业利用期货市场进行仓单融资和套保。

6、实施后可能产生的影响及对策

硬麦改为普麦后，将极大地方便企业交易、交割，期现货价格相关性将大幅提高；强麦降低主要指标要求后，通过对原来的品质指标适度放宽，将有效扩大交割标的范围，有利于更多现货企业参与；同时，两个小麦品质定位较原来有明显区分，可以分别吸引不同的客户群体参加交易，体现两个小麦不同的市场特性，通过不同的价格信号促进和引导小麦种植结构调整，服务国家粮食安全。现货企业的大量参与将进一步提高小麦期货市场的流动性和运行质量，促进市场功能充分发挥，使小麦期货市场走上良性循环发展的道路。

三、小麦期货投资机会

郑州商品交易所同时挂牌交易硬白小麦及优质强筋小麦期货，这是对小麦期货市场体系的完善，对于促进我国的农业生产、稳步发展期货市场等方面都有着重要的现实意义。

1、小麦品种本身的政治意义大

硬麦（普麦在PM301合约开始执行）和强麦期货引起了主产省粮食部门的高度重视，他们积极参与套期保值，利用小麦期货来引导小麦生产，推动农业种植结构调整。对于解决我国三农问题意义重大。

2、广泛的市场参与基础使期货交易具有顽强的生命力

近几年来小麦期货交易对我国粮食生产和流通产生了很大的影响，现货企业的广泛参与和关注，形成了强大的市场基础，促进了期货市场经济功能的发挥，并起到了引导种植业结构调整、促进订单农业发展、实现优质优价增加农民收入的积极作用。

3、两个小麦会联动

由于品种一致，都属于小麦范畴因此，一个品种的波动会带动另一品种的正向波动。另外，两个品种也会反向波动，其产量、质量不完全正相关。

4、套利机会多

包括期现套利、跨期套利、硬白小麦（普麦在PM301合约开始执行）与优质强筋小麦的跨品种套利，价差的频繁变化，为投资者提供了很多套利机会。

5、价格波动具有规律性，波动幅度相对不大，但波动频率大，机会多，风险可控性好

优质强筋小麦价值较高，商品率较高，价格波动较大，对投资者和套期保值者具有较大吸引力；硬麦（普麦在PM301合约开始执行）期货标的是现货流通中的大陆货，现货商更易把握其品质，行情走势受到更多关注。

硬麦（普麦在PM301合约开始执行）与强麦期货受大致相同的因素影响，近些年价格波动幅度明显增大，日内及日间波动频繁，区间走势较为明显。

随着交易者的增多，两个麦子都是季产年销，在走势上有一定的规律。同时由于小麦关系国计民生，受政策影响较大，交易中经常有政策顶和政策底，因此价格经常在合理区间波动，风险可控性好。

6、题材丰富

二者具有基本相同的影响因素，但有时同一题材对二者的影响是不同的。从现货情况来看，目前国产优质强筋小麦年末库存量较少，价格主要取决于当年产量。从供需来看，一方面，优质小麦的需求呈稳步上升态势，且具有很强的刚性；另一方面，由于优质强筋小麦品质更易受气候等因素的影响，符合现货市场需要的优质强筋小麦年度间有一定的变化，这种变化很容易反映在价格上，即优质强筋小麦价格对种植面积、气候和进出口量等因素很敏感。硬麦（普麦在PM301合约开始执行）受政策的影响较强麦大。

7、与外盘存在联动，同时保持国内小麦独自特点

无论强麦还是硬麦（普麦在PM301合约开始执行），都是资本市场不可分割的有机组成部分，国际上其他市场小麦价格波动，尤其是美国小麦期货价格波动会对投资者产生很大的心理影响，引起国内小麦期货价格联动，强麦更为明显。

我国优质强筋小麦品质和美国、加拿大等主要小麦出口国的小麦品质接近，价格容易接轨，和国际期货市场容易形成互动关系。上世纪90年代中期，我国进口的小麦主要是优质强筋小麦。目前，世界小麦年贸易量为1亿吨左右，其中一半以上是优质强筋小麦。随着入世后我国粮食市场逐步放开，优质强筋小麦期货价格将受到国际贸易，尤其是我国进出口量的影响，并与国际一些主要市场的价格接轨和联动，逐步成为国际性的小麦价格。
　　同时，我国小麦由于基本供求情况与国际市场不同，所以价格走势上最终反映的是国内现货供求基本情况，具有自己的特点。
8、标的物越来越明确，易于投资者掌握

随着期货不断交割和投资者认识提高，符合强麦期货标准的品种越来越明确，而且分布也相对集中。主要在石家庄、藁城、衡水、聊城、德州以及淮坊一线；邢台、邯郸、安阳、新乡、濮阳、济宁等。品种不太多，但订单农业多，种植成规模，易于投资者把握。硬麦分布更广，数量更多，交易时间更长，投资者对该品种的现货情况也已比较熟悉，可以更放心地参与市场。

9、质量标准简单、明确

新国标硬麦的硬度指数用机器检验，不仅客观，而且该指标更科学，与小麦内在加工品质关系更加密切，适合市场需要，易于投资者把握；

强麦所标较之国标主要是机器检验，更客观。强麦标准设计时，去掉了国家推荐标准中很多不易确定的指标，如角质率、蛋白质和烘焙评分值等，增加了面粉加工企业要求的拉伸指标，从而更加符合现货市场的需求，保证期现市场的接轨，有利于吸引加工企业参与套期保值。同时，优质强筋小麦化学指标的检验，由国家法定、交易所指定质检机构检验，结果由计算机自动显示，检验结果更加客观和公正。从而有利于增强投资者，尤其是粮食企业参与优质强筋小麦期货市场的信心。

四、影响小麦期货价格的主要因素

（一）供求因素

供求因素是决定小麦价格的根本因素。总的来说，小麦主要用于食用，其需求总量基本稳定，需求因素对小麦价格的影响是缓慢的；供给的变化会引起小麦价格快速变动。

1、供给方面。主要由三部分组成：

A、前期库存量，它是构成总产量的重要部分，前期库存量的多少体现着供应量的紧张程度，供应短缺价格上涨，供应充裕价格下降。

b、当期生产量。当期产量主要受种植面积、单产的影响。影响种植面积的主要是农民与其他农产品的比较收益、国家的农业政策等因素，影响单产的主要是天气、科技水平等。我们必须分析研究小麦的播种面积，气候情况和作物生产条件，生产成本以及政府的农业政策等因素的变动情况。

c、商品的进口量。商品的实际进口量往往会因政治或经济的原因而发生变化。因此，应尽可能及时了解和掌握国际形势，价格水平，进口政策和进口量的变化。

2、需求方面。通常有国内消费量、出口量及期未商品结存量三部分组成：

a、国内消费量。它并不是一个固定不变的常数，而是受多种因素的影响而变化。主要有：消费者购买力的变化，人口增长及结构的变化，政府收入与就业政策。

b、出口量。在产量一定的情况下，出口量的增加会减少国内市场的供应；反之，出口减少会增加国内供应量。

c、期末商品结存量。这是分析期货商品价格变化趋势最重要的数据之一。如果当年年底存货增加，则表示当年商品供应量大于需求量，期货价格就可能会下跌；反之，则上升。

（二）具体因素归纳

1、天气、病虫害

气候对小麦价格的影响非常大。小麦在种植期和生长期需要相适应的生长环境。如果出现异常天气将对小麦产量、质量造成不利影响，由此对小麦价格产生重大影响，并经常形成小麦交易中的“天气市”。

相对于硬白小麦及普通小麦来说，强麦品质受气候影响更大。优质强筋小麦品质在不同区域和年度间差异主要是气候条件不同引起的，从而影响达标产量。直接影响优质强麦品质的气候因素主要是温度、光照和湿度。一般来说，在强麦生长后期，在日均温度30度以下时，随温度升高，品质改良，但超过30度以后反而影响品质。干热风会降低籽粒容重、产量和湿面筋含量。降水过大会影响氮素的供应，而氮素又会影响湿面筋的含量。后期干旱会导致产量下降但品质会改善。小麦成熟后期高温可以使优质强筋小麦延伸性明显降低。

病虫害也会影响小麦的正常生长发育，导致小麦减产，甚至颗粒无收。

2、播种面积和单产

小麦播种面积是产量的基础决定因素。可以说，小麦播种面积和播种生长期的天气直接决定强麦的产量和质量，成为期货价格炒作的重要题材。单产的高低也会影响产量，从而影响供应，进而对价格产生影响。

3、小麦质量及仓单数量

小麦质量如何、是否能达到交割标准、临近交割月时申报入库及注册的仓单数量等因素对小麦期货行情有一定影响。

4、国家政策

小麦问题关系国计民生，政府经常对小麦出台宏观调控政策，以稳定粮食生产，保障粮食供给，防止通货膨胀。自2006年开始实行的小麦最低收购价收购和拍卖政策对稳定小麦价格起了很大作用，进出口及税收政策也是小麦价格的重要影响因素。

相对于普通小麦而言，强筋小麦是市场化程度较高的品种，受政策干预较小，是较好的期货品种。如自2006年开始施行的托市收购是针对普通小麦、白麦、红麦等，而非优质强筋小麦。不过强麦虽不直接受国家宏观调控政策影响，但作为小麦中的一个品种，这些活动对强麦期货价格有很大影响。

5、国际市场联动性

一般情况下中国小麦基本供求平衡，其价格主要由国内因素决定。随着国际一体化进程的发展，世界上主要小麦期货市场价格的相互影响在日益增加。郑州小麦期货价格定期由路透社发布，现已纳入世界小麦报价体系，世界小麦产量及库存对中国小麦价格的影响不可忽视，我国国内市场与国际市场小麦价格波动逐步显现联动振荡趋势。

郑商所强麦期货标的为符合规定的优质强筋小麦，这些强麦内在品质好，与进口麦品质接近，已在相当程度上替代进口，相对于硬白小麦及普通小麦来说，强麦价格更易受到进口小麦的影响，与国际小麦价格联动性更强。

6、小麦生产周期性和季节性

农业生产具有周期性，小麦从播种到收获要有长达8个月的周期。这种相对固定的周期，制约了生产规模的伸缩性。

从长期来看，粮食生产具有小周期和大周期的变化规律。以往粮食生产小周期一般为4-5年，大体表现为两欠一平二丰收。在1995年后，经过连续几年的粮食丰收，供给相对过剩，库存增加，但这只是把周期拉长。另外，我国粮食生产还存在大周期，建国以来粮食生产经历了短缺-紧张平衡-平衡有余几个阶段。投资者可以根据市场信号即周期变化规律分析判断价格走势。2011/12年度出现了小麦生产上少有的八连增，这是极其少见的。
小麦期货价格走势有很强的规律性，一般来说，小麦的长期走势（三至五年）由宏观经济形势及粮食总供求关系决定；中期走势（一至两年）主要受年度产量预期、库存量变化以及相关农业政策、进出口政策的影响；短期走势（三至五个月）受季节性波动周期的影响比较大。

小麦价格表现出明显的季节性波动规律。一般来说，每年冬麦上市后的七月份为小麦的供应旺季，价格最低。从九月份开始，小麦消费进入旺季，现货价格稳步上升，春节左右，小麦消费进入高峰期，小麦价格也抵至年内高点。春节过后价格逐步回落，在四五月份青黄不接时，价格会略有反弹，随后一直回落到六七月份的低价区，如此循环往复。当然，受其它因素影响，这一规律也会有所变化，比如近年最低收购价小麦收购与拍卖等政府调控活动等，对小麦价格走势有较大影响，普麦价格一般从6月份收购期开始上涨一直到收购结束，然后价格在拍卖期（当年10月到次年5月）进行震荡调整或下跌，

7、交通运输

加拿大、美国和澳大利亚小麦现货价格都是由期货价格和基差形成。所以对于进口小麦来说，进口合同一旦签订，船期和运费是影响到岸价格的不确定因素。2003年以来海运费波动很大，是进口小麦价格变化的主要影响因素。2007年以来国际海运费不断创下历史新高，对小麦价格走高起了推波助澜的作用。

我国由于运力有限，交通运输在一定时期对国内小麦流通形成一定程度的制约，从而对小麦价格产生相应影响，运费在粮食价格构成中占据了相当比例。

8、市场投机因素和心理因素在一定期间也会对期货价格产生较大的影响

期货市场是一个资本市场，随着市场的发展，表现出越来越强的金融属性。进入2007年以来，资本流动性及市场投机因素对强麦价格的影响愈来愈不可忽视。如美国的次贷危机不仅影响股票市场，而且对商品期货市场也有很大影响。

9、其他因素

相关产品替代(如小麦与玉米使用上的替代)、小麦其他用途的拓展、消费者的购买力、消费者偏好、人口变动会影响小麦的需求；种植习惯、生产投入、推广等也会影响小麦供给。

整体宏观经济形势、通货膨胀、其他商品价格的变化(包括股票、黄金等的变化)、突发事件等，都会对小麦价格的走势产生一定的影响。

五、小麦期货交割规定

（一）小麦交割流程图

进入交割月份，合约到期还未平仓的，需要参照如下交割流程图进行实物交割：

提示：交割结算价为期货合约配对日前10个交易日（含配对日）交易结算价的算术平均价。

增值税发票按交割结算价开具。
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（二）普麦车船板交货流程及要点

1、交割申请:进入交割月后，卖方提出车船板交割申请时，需同时提交相应的拟交割货物信息，包括：品种、等级、数量、生产年度、交割计价点、存放地点等。

2、卖方货物存放地点应具备以下条件:（1）交通便利，核定载重20吨货车能够顺畅通行；（2）计量设施完好，计量衡器应经具有国家认可资质的技术监督部门鉴定合格，且在鉴定的有效期内；（3）装运能力强，发货速度不低于300吨/天（双方另有约定的除外）。

3、交割协商事项及时间要求:（1）自通知日起三个交易日内，买卖双方就车船板交割事宜进行协商，确定结算方式、交货地点、交货方式、交货时间等，签订《普通小麦车船板交割协议书》。（2）买方最迟应在第三个交易日下午1时30分前，通过会员在会员服务系统中提交《普通小麦车船板交货事项确认单》，卖方会员应在下午3时前进行确认。（3）逾期买方未提交或卖方未确认的，视同违约。

4、交货地点选择:（1）买方优先选择。买方可以选择在卖方货物所在地或交割计价点交割，卖方不得拒绝。买卖双方达成协议的，可以按照协议里约定的地点进行交割；未达成协议的，买方可在《普通小麦车船板交货事项确认单》中选择交割计价点进行交割，卖方应按买方的要求交货。（2）卖方承担中转费用。在交割计价点交货的，买卖双方应及时与交割计价点指定交割仓库联系，安排交割事宜。卖方必须在规定的时间内把货物运达交割计价点，并承担交收过程中的中转费。

5、货物验收:（1）质量验收。货物发运前，买方应到场查验货物质量，卖方应予以配合。验收无误后，双方签署《质量验收确认单》。（2）数量验收。货物发运时，买方应到场验收并监装、监运，卖方应安排足够人力、设备，确保正常发货。重量检验采用发货地过地磅称重或双方认可的其他计量方式验重，买方有权对计量衡器的准确性进行确认。发运完毕后，双方签署《数量验收确认单》。（3）包装物。买方需要包装物时，包装物由买方自理或者委托卖方代办，其费用由买方支付。

6、质量异议。一方对货物质量、数量有异议的，应停止交接货物，并与对方协商解决。协商不成的，可以书面向交易所提出复检申请，并预交复检费用（含检验费、质检人员差旅费等），交易所组织指定质检机构或双方认可的质检机构、国家计量技术监督部门验重、验质，复检费用由过错方承担。复检结果为解决争议的依据。

7、交收延误。（1）买卖双方未按约定的发运时间、发运速度交接货物，造成延误的，首先进行协商解决。协商不成的，守约方可以向交易所提出补偿申请，并提交相应证据，交易所经核实后，对过错方扣罚滞纳金补偿给守约方。（2）滞纳金金额=∑[2（元/吨）×延误天数×应发（收）而未发（收）货商品数量]。（3）由于不可抗力导致商品装运推迟的，可以顺延。

8、货款结算。（1）最后交货日之前交割完毕的，交易所根据买卖双方的确认进行划款。（2）在最后交货日仍没有交割完毕的，按照以下方式处理：I.卖方按照约定或正常速度发货但仍未完成所有商品交收的，可以延期交收，买方不得拒绝。最终交割完毕后，按照规定流程进行划款。II.一方未按照约定或正常速度完成所有商品交收的，另一方可以申请终止交收。守约方通过会员服务系统提交《终止交收申请书》及相关证据，过错方在两个工作日内确认，逾期没有确认又没有提出异议的视同确认，交易所与卖方结清已发运部分的货款，剩余货款返还给买方。其余未交收部分双方可以协商另行交收，协商不成的，按过错方违约处理。

（三）小麦指定交割仓库

普通小麦（PM301合约开始执行）、强麦仓库一览表

[image: image17.jpg]CESMR

FRAV S

EE (15)

IR THE—IRE

v

MR BIARHERAE)

201288 1HEHA

S TIRR At E

v





[image: image18.jpg]AALEXIF EERERREERE

AL SRR B E BRI SE

AL EERRREEETRAR

v
v
v

AL A R EFIRREEE

v

BREOFERRREEE

2012588 1HEA

TGN ESIRREEE

v

BRE TR R B ERIRAE)

v

AR T EFIR RS E

v

ARRARHERIRREEE

2012588 1HEA

AR EEERIRREEE

v

AR EEIRRESEE ()

hiFREEEEE (#7)

V201258H1HER

ARXBHIXEEFIR R EEE

&

ARFEMXERRAEEEEERAR ()

AR ERA IR BB R EBERIESEE (5)

AREAARBERREESEE (37)

HEERLIERIRRESEEE

AR EREERRAESE

ZHBATGEERRRESE

v (PM301
BYUFFAR
17)





注：（1）以上仓库均无升贴水。（2）本表资料于2012年5月6日摘自郑商所网站。最新数据详见郑商所网站。
（四）小麦检验机构
硬麦入库质量检验由交割仓库组织实施，交易所进行抽查。

强麦入库质量检验由交易所组织实施。强麦降落数值、稳定时间、拉伸面积和湿面筋指标由质检机构检验；其他质量指标由交割仓库或质检机构检验。

目前交易所指定小麦质检机构主要有以下几个：

河南省粮油饲料产品质量监督检验站(强麦、硬麦、普麦)

新乡市粮油饲料产品质量监督检验所(强麦、硬麦、普麦)

农业部谷物品质监督检验测试中心(强麦)

河北省粮油质量监督检验站(硬麦、普麦)。

六、小麦期货风险管理规定

（一）保证金制度

小麦期货合约的保证金比例为合约价值的5%。

1、 小麦合约及规则修改前保证金标准（强麦WS305及以前合约，硬麦WT211及以前合约）
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2、 小麦合约及规则修改后近交割月保证金有所降低（普麦PM301及以后合约，强麦WH307及以后合约）
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交易过程中，当日开仓按照该期货合约前一交易日结算价收取相应标准的交易保证金。当日结算时，该期货合约的所有持仓按照当日结算价收取相应标准的交易保证金。

某交易日闭市时，某期货合约持仓量符合调整交易保证金标准要求的，该期货合约的所有持仓在结算时按照新的交易保证金标准收取相应的交易保证金。

某期货合约所处期间符合调整交易保证金要求的，自该期间首日的前一交易日闭市起，该期货合约的所有持仓按照新的交易保证金标准收取相应的交易保证金。

（二）限仓制度

小麦合约及规则修改后，经纪会员限仓放大，非经纪会员及投资者限仓缩小。

[image: image21.jpg]—RAH REREI—A
RENBNFON22055K| N<2055Kk | £6 +8 T8
B|E(WS3 15% 30000 | 18000 | 10000 | 6000

05% LAFl 10% 20000 4800 3600 2400
7/2)

5% 10000 2400 1800 1000

REENRN/FEN21075K , BEABRZEHRARFCLHNTF25%
3EEWH3 3K, FoPRE

o:ZuE FRELR 2500 ( SEHWERIZC) 1500 | 1200 | 600
A

2500 ( SBHEFRE) 1500 1200 600
FEEHRBFEEN23073K| N<3053K
15% 45000 | 27000 | 18000 | 9000

BWEWT2
11RLARD
a4 4 10% 30000 15000 7500 3800

5% 15000 6000 4500 2000

HEAWBnFeN210G% , BEATZANRDEBLAINF25%
EEPM3 3K, TohRs

OIRME |jpzmam 2000 ( BEBERS ) 600 600 600
& @ -
BREE 2000 ( &EHEFFE ) 600 600 600





注意：

（1）持仓限额只是投机持仓限额，经交易所批准的套期保值不受此限制

（2）单位变化：修改前1张=10吨，修改后1张=20吨。

（三）其他规定

涨跌停板是指期货合约允许的每日交易价格最大的波动幅度，超过该涨跌幅度的报价将视为无效，不能成交。小麦期货合约每日价格涨跌停板幅度为前上一交易日结算价±3%；

普麦（PM301合约起执行）、强麦（WH307合约期执行）期货合约每日价格涨跌停板幅度为前上一交易日结算价±4%；

小麦期货还实行大户报告制度、强行平仓制度、风险警示制度等基本制度。

七、国内小麦期、现价格走势图

图一：2007-2012年中国小麦行情预测回顾图
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图表来源:中国汇易网
图二：中国期现小麦价格走势图
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